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o Quais as classes
dweacentar, de ativos mais

rentaveis no
mercado?
Especialistas
respondem

Filipe Alves
falves@medianove.com

A proposta de Orcamento do
Estado (OE) para 2024 trouxe
algumas novidades face a
exercicios anteriores, mas ha
uma drea onde, mais uma vez,
nao houve surpresas. Refiro-me
ainexisténcia de medidas de
estimulo ao mercado de capitais
e ao investimento em solucdes
de poupanca para a reforma.

Pelo contradrio, a linha seguida
por este Orcamento, a

Investmento = Os especialistas consultados pelo JE
partilham a sua visdo sobre quais as classes de ativos
mais rentaveis no mercado atualmente, desde
obrigacdes, a acdes, petrdleo ou ouro. Dos Estados
Unidos a Europa, passando pelo Japao.

semelhancga dos que o
precederam, vai no sentido de
uma cada vez maior presenga do
Estado na economia e nas vidas
dos cidadaos, nomeadamente
através de uma sempre crescente
carga fiscal. Seja por preceito (ou
preconceito) ideoldgico, seja por
desinteresse, 0s sucessivos
governos nao tém tidoa
preocupacao de contribuir para
que exista uma sociedade civil
forte em Portugal, que ndo seja
tdo dependente do Estado.
Vivemos num pais onde quem
paga impostos tem muitas vezes
de recorrer aos privados para
poder ter acesso a servigos de
qualidade que o Estado deveria
prestar. E 0 mesmo acontece na
area das pensoes de reforma:
quando teremos em Portugal
uma verdadeira discussao sobre
o futuro do nosso sistema de
pensodes?

Ndo tem interessado aos
sucessivos governos,
igualmente, que Portugal possa
ter um mercado de capitais
dinamico, onde as empresas
tenham uma verdadeira
alternativa para financiarem o
seu crescimento. O que é de
lamentar, pois o fraco
dinamismo do nosso mercado
de capitais constitui um entrave
ao desenvolvimento.

André Cabrita-Mendes
amendes@medianove.com

uais as classes de ati-
VOS mais rentdveis para
os investidores? Foi esta
a pergunta feita pelo JE
a varios especialistas que acei-
taram partilhar a sua visao.
Nuno Sousa Pereira, da Sixty
Degrees, destaca que “no corren-
te ano, é necessdrio olhar deta-
lhadamente para a performance
dos ativos e ndo considerar as
classes genericamente. Apesar de
os principais indices mundiais,
como 0 S&P500, o Nasdaql00, ou
0 EuroStoxx50, apresentarem uma
rentabilidade superior a da clas-
se de obrigacdes, na verdade esse
mesmo retorno estd muito alicer-
¢ado no desempenho muito posi-
tivo de poucas empresas com
grande peso nos mesmos. Inver-
samente, a maioria das empresas
de menor capitalizacao, isto &,
aquelas que genericamente con-
tribuem menos para a performan-
ce dos indices, tem retornos nega-
tivos ou perto de zero. Tal é veri-
ficado pela anadlise do indice
Russel2000, cujo retorno total, em
2023 e até 17/10/2023, era de ape-
nas 1,46%, incluindo dividendos”.
E continua: “No campo das obri-

gacoes, esta andlise também tem
de ser feita. Por um lado, as obri-
gacdes de curto-prazo, que ja
apresentavam yields mais eleva-
das no inicio do ano, registam
retornos positivos. Por outro, as
obrigacoes de longo prazo ndo
registam uma performance tao
boa, pois a subida da remunera-
cao exigida pelos investidores,
para os diferentes prazos e tipo
de crédito, tem levado a queda
dos respetivos pregos.”

Por sua vez, Tiago Gaspar, res-
ponsavel pela Andlise e Selecao
de Fundos do Banco Carregosa
destaca que a sua instituicao obser-
va “o potencial sempre numa logi-
ca retorno ajustado ao risco. Adi-
cionalmente, as nossas preferén-
cias nao se debrucam apenas sobre
possivel valorizacao, mas também
probabilidades favoraveis e des-
favordveis aos cendrios que pode-
rdo influenciar essa valorizacao.
Dito isto, acreditamos que divi-
da de elevada qualidade tém uma
“yield-to-maturity” adequada e
sera mais resiliente caso a econo-
mia global se caminhe para uma
recessdo. As acdes ndo tém um
prémio de risco que nos pareca
suficientemente atrativo (mas nesta
classe preferimos por exposicao
ao fator “quality”)”.

Varios
especialistas
apontam para
as acoes dos
EUA e também
europeias.

O sector
tecnoldgico
surge em
destaque.

Ja Johann Kyrklund, CIO da Schro-
ders, partilha a sua visdo: “Como
esperamos que a volatilidade das
obrigacoes estabilize e dado que
a economia dos EUA ainda estd a
gerar um crescimento positivo,
acreditamos que a narrativa da
aterragem suave pode permitir
que as acoes dos EUA obtenham
mais ganhos. Continuamos posi-
tivos em relacdo as agdes japone-
sas, dada a orientacao estimulan-
te do Banco do Japao, e nega-
tivos em relagdo as agdes alemas,
onde o abrandamento economi-
co estd a ganhar algum impeto’.

Por seu turno, Pedro Assungao,
da Forste, sublinha que as “clas-
ses de activos mais rentdveis este
ano tém sido as acgdes, mas
mesmo dentro de ac¢des 0 ano
tem tido muita dispersao. As accoes
com maior ganho estdo nos indi-
ces americanos, com as “mega



caps” a ditar em larga medida o
ritmo da subida. As accoes com
pior resultado sdo as acgoes de
mercados emergentes, e neste caso
com enorme responsabilidade do
mercado accionista chinés, que
acumula mais um ano de perdas.
As accdes europeias estdo posi-
tivas no ano, mas bastante abai-
x0 das ac¢Oes americanas. Outra
classe de activos com performan-
ce razodvel tem sido a divida “high
yield” ou lixo, que tem um resul-
tado positivo em contraste com
0 que se passa nos indices de obri-
gacoes de divida publica ou de
empresas consideradas com baixo
risco de crédito. O petréleo tam-
bém tem sido uma estrela no ano,
mas 0 mesmo ndo se passa com
as restantes matérias-primas,
em geral a corrigir este ano’”.
Henrique Tomé, da XTB, sina-
liza que “embora 2022 tenha sido
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bastante duro para o sector tec-
nologico, o sector esta a liderar
0s ganhos este ano, impulsiona-
do pela IA".

Para Federico Falletta, da Nor-
dea Asset Management, as mega
caps tecnologicas e de servigos
de comunicacao tém “liderado
a performance” desde o inicio do
ano. Na Europa, as agdes “ainda
oferecem um grande desconto

As agdes tem estado
em destaque,
principalmente

nos EUA e também
na Europa. Mas as
obrigacoes também
estao no radar

dos especialistas

relativamente a médias histori-
cas e outras regides”, mas o cres-
cimento econdémico ainda fica
atras do registado nos EUA e eco-
nomias emergentes. “Os indices
europeus sdo mais diversificados
em termos sectoriais e devem
beneficiar de uma moeda um
pouco mais fraca face ao dolar”.

Para terminar, Gregor Hirt, da
Allianz GI, sinaliza o ouro. “Num
ambiente de incerteza geopoli-
tica, os ativos de refagio podem
ter um bom desempenho. Isto
pode suportar os preco do ouro
que tém estado num rumo des-
cendente nos meses mais recen-
tes com os investidores a procu-
rarem outros ativos como obriga-
¢oes dos EUA e o dolar. Pensamos
que os investidores devem focar-
-se na saude da economia global,
mantendo um olho no Médio
Oriente se as tensoes escalarem”.

Clima a mudar,
de Verao em Verao

As dinamicas de Verdo sao
sempre imprevisiveis, com as
férias do hemisfério norte e a
liqguidez precaria a colidirem
com perturbacdes de varia
ordem. De 2011 a 2015 a crise
soberana, o whatever it takes,
o taper tantrum o NIRP e o QE
fizeram os verdes mais quen-
tes. Mais recentemente, em
2018, a pressao sobre ltalia
ou ainversdo do ciclo de taxas
do Fed em 2019 e a pandemia
em 2020 mantiveram a ten-
déncia. Nos anos seguintes, as
perturbagdes continuaram e
causaram o inicio da inversdo
nas dinamicas da década an-
terior: a reflagdo em 2021 e a
retraccgdo da oferta em 2022.
Este ano prometia, com a an-
tecipagdo dos efeitos base da
inflagdo de Setembro de 2022
na estatistica e o pessimismo
em relacdo a economia global.
Entre bancos centrais, a mensagem foi firmemente reforcada: a
inflagdo esta alta e as taxas vdo manter-se nestes niveis muito
tempo. Algo que criou desconforto e perplexidade mercados.
N&o que 4% na Europa ou que 5.50% nos EUA sejam niveis ne-
cessariamente restritivos, mas porque a inversao das curvas
pressupdem que voltemos ao “normal”, de taxas de juro reais
negativas rapidamente.

Algo parece estar a mudar.

No Japdo o banco central comecga a falar de normalizagdo da
politica e, em Julho, comunicou que sé intervira a 1%, significan-
do que, de um momento para outro, os investidores de divida
de longo prazo perceberam que teriam 50 pb de ajustamento
eminente.

Por outro lado, o Banco de Inglaterra decidiu diminuir ainda
mais a divida em balanco. Uma vez mais, a zona longa da curva
foi atingida.

Nos EUA, a perda do AAA atribuido pela Fitch é apenas um sin-
toma dos riscos a longo prazo. Por seu turno, o préprio Fed pa-
rece ndo estar seguro do caminho a seguir, tendo J Powell refe-
rido que na realidade ninguém sabe bem qual o nivel neutral de
taxas actualmente. Ndo é de estranhar pois que os investidores
percepcionem incerteza e ajustem o prémio temporal exigido.
Na Europa as previsdes apontam para inflagdo acima de 2% ain-
da em 2025 e a ala nordica pede o fim imediato dos reinvesti-
mentos. Com certeza, ainda que para ja seja apenas retorica,
resulta em mais desconforto.

O Verao, apesar de tudo, passou sem turbuléncia, mas com um
padrdo relativamente constante de desinversdo da curva. A fir-
meza dos bancos centrais e a economia americana a crescer,
comecgaram a abrir brechas na conviccao daqueles que acredi-
tam que o status quo da ultima década e meia se vai manter.
Porém, a menos de trés meses dos investidores decidirem
como abordar 2024, aos gestores de divida poér-se-a questao:
que tipo de regime vigorara daqui em diante? aquele nascido
da GFC2008 ou um outro qualquer, mais aproximado do mo-
delo anterior, baseado na responsabilidade dos emitentes e na
racionalidade do preco da divida, reflectindo o equilibrio entre
oferta, risco e procura?

O Verao deixou alguns indicios que a realidade esta a afastar-se
do dogma da omnipresenca dos bancos centrais e que passare-
mos mais tempo entregues a nds proprios...

(Texto escrito sem acordo ortografico)

Vasco Silva Teles
Gestor de Fundos de Obrigagdes

GMB Gestdo de Ativos
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Baixos rendimentos
dificultam acesso
a fundos de pensoes

Pensoes = Sistema de pensdes nacional assenta sobretudo na vertente
publica, apesar do envelhecimento da populagao, e os fundos podem
complementar as reformas que terdo de encolher nos préoximos anos.

Joao Barros
jbarros@gmail.com

s pensdes sao um tema

sensivel num pais com

uma populagdo enve-

lhecida como Portugal
e, sobretudo, com uma depen-
déncia tdo elevada do sistema
publico. O estimulo a poupanca
privada e a sua aplicacdo sao
temas antigos, mas que conti-
nuam sem avancos de maior,
uma realidade dificultada pela
baixa literacia financeira no pais
e pelo mercado de capitais pouco
desenvolvido, além do baixo ren-
dimento disponivel dos agre-
gados.

A sustentabilidade da Segu-
rancga Social é um foco de preo-
cupacao de sucessivos Gover-
nos portugueses, dada a eleva-
da dependéncia dos pensionistas
desta componente da sua refor-
ma e a inversao da piramide
demografica. Como tal, o esti-
mulo a poupanga privada e ao
investimento para a reforma sdo
necessarios, mas a discussao tem
esbarrado frequentemente em
questdes ideoldgicas. Um estu-
do de 2021 sobre finangas inter-
geracionais da NOVA SBE calcu-
la que seriam necessdrios mais
22% de impostos para manter o
atual sistema nas proximas déca-
das ou, em sentido inverso, cor-
tar na despesa do Estado 19%,
de forma a ndo levar as popula-
¢cOes reformadas a uma perda de
bem-estar.

Ja com a sustentabilidade do
sistema de pensdes em mente,
foi criado o Fundo de Estabili-
zacdo Financeira, um instrumen-
to de reserva. Nos ultimos cinco
anos, 2018 e 2022 traduziram-se
em resultados negativos, com
destaque para o tombo de 13%
no ano anterior; ainda assim, nas
ultimas duas décadas, o fundo
tem apresentado resultados fre-
quentemente acima da média
de outros instrumentos de pou-
panca deste género, embora abai-
x0 dos com uma composicao
semelhante.

Os dados da Refinitiv mostram
que uma carteira comparavel teve
perdas menos avultadas em 2022,
recuando 10,8%; ja as estatis-
ticas da Associacdo Portuguesa
de Fundos de Investimento, Pen-
soes e Patriménios (APFIPP) mos-
tram que os cinco fundos aber-
tos mais rentaveis no ultimo ano
a contar do final de setembro tive-
ram uma rendibilidade anua-
lizada entre 19,1% e 9,7%.

E nesta dimensio que os fun-

dos de pensdes se apresentam
como um complemento impor-
tante para os rendimentos dos
portugueses na reforma. Sendo
um pais de baixos saldrios, a mar-
gem para a poupanca privada €
reduzida, comeca por denotar
Paulo Pamplona Corte-Real, eco-
nomista e professor universi-
tdrio, o que dificulta a implemen-
tacao de medidas para a esti-
mular.

“Ha que ter uma nocgao da rea-
lidade que temos, em que ainda
temos rendimentos medianos
muito baixos. Obviamente, difi-
culta a poupancga e ndo tem
necessariamente a ver com a
falta de incentivos”, refere.

“No fundo, temos um modelo
completamente baseado em ren-
dimentos do trabalho para o
financiamento da Segurancga
Social. Hd mais fatores de pro-
ducao para além do trabalho,
nomeadamente o capital, e pode-
mos, de facto, pensar em mais
maneiras de garantir essa suavi-
zagdo do consumo”, continua.
Uma das dimensdes em que o
recurso ao fator capital para a
poupanca para reforma seria van-
tajoso, argumenta 0 economis-
ta, seria para colmatar diferen-
¢as baseadas no género, dada a
reparticao pouco igual do traba-
lho ndo-remunerado entre
homens e mulheres.

Além dos rendimentos baixos,
a falta de literacia também € um
obstaculo, continua Paulo Pam-
plona Corte-Real. A juntar a falta
de recursos, as expectativas dos
aforradores devem ser realistas
e alinhadas com a realidade, o
que também obrigaria a inves-
timentos nessa area (algo que o
PRR prevé), enquanto os incen-
tivos a poupanca mais comuns
passam maioritariamente pela
via fiscal, algo que implicaria
sempre uma decisdo politica,
remata.

Dados da APFIPP
mostram que os cinco
fundos abertos mais
rentaveis no ultimo
ano a contar do final
de setembro tiveram
uma rendibilidade
anualizada

entre 19,1% e 9,7%




Ofiinvest

Asset Management

Equipa

Christophe Mallet

UMA NOVA DIMENSAO PARA O FUTURO

No Aéma Groupe, o grupo Ofi Invest, organizado num modelo de multiplas competéncias e

constituido com marcas fortes, integra todas as areas de atividade da gestdo de ativos financeiros e

imobilidrios. Temos por ambi¢gdo compreender e antecipar as necessidades dos nossos clientes,
investidores institucionais, profissionais, aforradores, aderentes e sécios das redes de distribuigdo
parceiras que servimos em Franga e a nivel internacional. Especialistas em gestdo de ativos cotados
e ndo cotados, na Ofi Invest Asset Management propomos uma vasta escolha de solugbes
responsaveis, eficientes e Uteis que permitam aos nossos clientes, através dos seus investimentos,
financiar o desenvolvimento de uma economia que desejamos que seja mais justa. A nossa
experiéncia histdrica de gestdo a medida e de criagdo de servigos adaptados as diferentes tipologias
de investidores faz de nés um parceiro de primeira escolha para a gestdo dos seus ativos.

As informacdes contidas neste artigo ndo tém valor contratual. Apenas o prospecto completo do OIC e
suas ultimas demonstracdes financeiras sao vinculativos. O desempenho passado nao é garantia de
resultados futuros e ndo € constante ao longo do tempo. As performances indicadas incluem todos os
custos, exceto taxas de assinatura e resgate. Investir no OIC apresenta riscos associados a variacao no
valor das agoes ou acdes do IOC devido as flutuagdes do mercado, os investimentos feitos podem
variar para cima ou para baixo e os assinantes do OIC podem, portanto, perder todo ou parte do seu
capital inicialmente investido. Este documento nao é de natureza contratual e as informagdes
fornecidas sdo indicativas. O assinante reconhece ter recebido o prospecto comunicado a Autorité des
marchés financiers (AMF) antes do seu investimento. A sociedade gestora nao garante que as
informacdes contidas neste documento sejam exatas, completas e atualizadas, apesar dos cuidados
tomados na sua preparacdo. Nenhuma responsabilidade pode ser atribuida por perdas sofridas por
assinantes que tomaram sua decisao de investimento apenas com base neste documento. Nenhuma
reproducao, parcial ou total, das informacdes contidas neste documento ¢ autorizada sem o consenti-
mento prévio de seu autor. Para obter mais informacdes sobre o OIC, o assinante pode entrar em

contato com a Ofi Invest Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris, Franga).
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Diretor de Desenvolvimento Internacional
Tel: +33 (0)1 40 60 18 08 - +33 (0)6 89 80 06 17
christophe.mallet@ofi-invest.com

Nicolas Aubagnac

Vice Diretor de Desenvolvimento Internacional

y Tel: +33 (0)1 56 68 54 78 — +33 (0)6 10 45 15 97
nicolas.aubagnac@ofi-invest.com

Maud Bert
Head of High Yield

Marc Blanc
High Yield Fund Manager

Benjamin Louvet
Head of Commodities

Contatos: Ofi Invest Asset Management | Morada: 22, Rue Vernier
75017 Paris Franga| Email: www.ofi-invest-am.fr

FUNDOS ESTRELA

Ofi Invest ESG Euro High Yield

Categoria
Renda Fixa

Gestor do Fundo
Maud Bert & Marc Blanc

Descricao

Ofi Invest ESG Euro High Yield investe
em obrigacoes de empresas de alto
rendimento emitidas em euros por
sociedades dos paises membros da
OCDE, excluindo financeiras. A
estratégia exclui 20% dos emitentes
menos virtuosos na gestao dos desafios
ASG e o fundo recebeu a designacao
Label ISR francesa (Investimento
Socialmente Responsavel).

Por outro lado, a estratégia favorece as
empresas com uma abordagem ativa na
transicao energética e ecologica. O
fundo visa um desempenho superior
ao indice Merrill Lynch Euro Non-
-Financial Fixed &Floating Rate High
Yield Index EUR num horizonte de
investimento superior a 3 anos.

Porqué investir?

B Um processo de investimento
responsavel com exclusdes normativas,
sectoriais e emitentes menos compro-
metidos na transicao ecoldgica e
energética

B A competéncia de uma equipa solida
que implementa um processo de
analises aprofundadas

B Uma gestdo convicta, muito seletiva,
que recorre a trés pilares de ajuste
(setores, notacoes e duragdes) e que
assume posicoes estratégicas e
oportunas

Riscos

Risco de capital, Risco de crédito, Risco
deliquidez, Risco de contrapartida

Composicao da carteira

Composicao das 5 primeiras Peso
notacodes de crédito

BB- 23,2%
BB+ 19,7%
BB 8,5%
BBB- 6,4%
B+ 6,3%
FICHA DO FUNDO (Classe R)*
Rentabilidade

dos ultimos 12 meses 7,34%
Rentabilidade dos ultimos 3 anos  2,35%
Rentabilidade dos Ultimos 5 anos  3,47%
Rendimento até a maturidade 6,63%
Valor dos ativos sobre gestdo 175M€

Fontes: Ofi Invest Asset Management em 31.07.2023

FUNDOS ESTRELA

Ofi Invest Precious Metals

Categoria
Mercadorias

Gestor do Fundo
Benjamin Louvet

Descrigao

Ofi Invest Precious Metals constitui
uma oferta simples e transparente,
exposta a ouro e metais preciosos sem
investir em ac¢Oes da industria. O
fundo visa oferecer uma exposicao a
um cabaz de activos reais gracas a uma
replicacdo sintética do indice “Basket
Precious Metals Strategy”. Este indice,
desenvolvido pela equipa de gestao do
fundo, € composto por contratos a
prazo sobre metais preciosos e taxas de
juro. A ponderacdo destes vdrios
componentes € reequilibrada
diariamente. Este fundo OICVM V esta
coberto contra o risco cambial e
oferece uma liquidez didria. O seu
horizonte de investimento minimo
recomendado é de 5anos.

Porqué investir?

B Um acesso simplificado aos mercados
de metais preciosos, sem necessidade
de investir em accoes da industria.

B Nenhum investimento em bens
fisicos

B Um know how desenvolvido por uma
equipa de peritos reconhecidos.

B Uma formula tnica em formato
compativel com OICVM V, denominada
em euros e que oferece um NAV didrio.

Riscos

Perda de capital, Investimento em
futuros de mercadorias, Contraparte,
Sobre-exposicao, Taxa de juro,
Sustentabilidade.

Composicgao da carteira*

Composicao Peso
Quro 35%
Prata 20%
Paladio 20%
Platina 20%
SOFR 3 meses 5%
FICHA DO FUNDO (Classe R)*
Rentabilidade

dos ultimos 12 meses -4,00%

Rentabilidade dos ultimos 3 anos -16,25%

Rentabilidade dos ultimos 5 anos +26,44%

Valor dos ativos sobre gestao 941M€

Fontes: Ofi Invest Asset Management em 31.07.2023
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Contexto economico gera
oportunidades nos fundos

JE Talks = O aumento das taxas de juro gera um aumento da oferta e, por isso, comec¢am a surgir oportunidades, nomeadamente
no mercado imobilidrio. Outro tipo de fundos, como os de pensoes, estao em crescendo, dizem ao JE dois especialistas.

Tomas Gongalves Pereira
tpereira@medianove.com

o atual cendrio eco-
nomico, sdo eviden-
tes as dificuldades de
muitos consumidores
e empresas dos mais diversos
sectores. A elevada inflacao, a
par com a subida agressiva das
taxas de juro, resulta no atual
panorama de duvida sobre o que
esta reservado para 2024. No
entanto, esta ¢ uma situacao que
também cria oportunidades.
Na JE Talks desta semana, o Jor-
nal Economico esteve a conver-
sa com dois especialistas e falou-
-se sobre 0 mercado dos fundos
em Portugal, assim como das opor-
tunidades que surgem para 0s por-
tugueses, mesmo em contexto de
desaceleracdo da economia.

De acordo com o diretor de
investimento internacional da
OFI Invest, Christophe Mallet, o
mercado portugués é dinamico,
“embora os depositos a prazo
sejam uma forma de poupancga
muito popular entre os investi-
dores nao profissionais”, refere.
Nesse sentido, o responsavel
sublinha que se trata de um mer-
cado em que se destaca a cau-
tela dos consumidores.

“Os investidores portugueses
sao muito prudentes e conser-
vam uma poupanca importan-
te nas suas contas de depo-
sitos”, diz Christophe Mallet.

O proprio aborda ainda os fun-
dos de pensdes, que “tém cres-
cido significativamente nos ulti-
mos anos”. O mesmo sentimen-
to de otimismo ¢ notdrio no
mercado de crédito, que “conti-

nua a ter um desempenho muito
bom”.

Por outro lado, o especialista
lembra que os mercados acio-
nistas “estagnaram” e as cota-
¢Oes ainda nao refletem as pro-
vaveis quedas nos lucros, face
ao abrandamento econdémico.

O responsdvel da Corum
Investments para Portugal, Miguel
Costa Santos, alerta para o clima
de incerteza, no que diz res-
peito aos mercados em 2024.
Um fator que, diz, é “impos-
sivel de gerir”. Neste contexto,
surge “um sentimento de des-
confianga nos agentes economi-
Cos e isso nunca € bom”.

Ainda assim, o profissional
fala sobre o mercado imobi-
lidrio para garantir que € pos-
sivel aproveitar o cenario para
fazer negdcio. Em resultado da

“Os investidores
portugueses sao muito
prudentes e
conservam uma
poupancga importante
nos depdsitos”; neste
sentido, ha varias
tipologias de fundos
que se enquadram

subida dos juros, dd-se um
aumento da oferta e, na falta de
compradores, estdo a surgir opor-
tunidades que podem ser apro-
veitadas por quem tem liqui-
dez financeira para tal.

Outra realidade que demons-
tra a utilidade dos mercados de
fundos € a falta de poupancgas
dos portugueses, que “vai ser
cada vez mais um problema”.
Uma situagao que nao é recen-
te e que se deve nao apenas a
falta de cultura nesse sentido,
como também a escassez de
medidas que incentivem a tal.

“Basta copiar aquilo que ja
se fez no passado’, diz Miguel
Costa Santos, remetendo para
incentivos fiscais que, quando
aplicados, permitiram “captar
mais poupangas e fomentar a
poupanga” entre os portugueses.
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Threadneedle (Lux) Global Technology

O Fundo tem como objetivo aumentar o
valor do seu investimento a longo prazo.
O Fundo investe pelo menos dois tergos
dos seus ativos em acoes de empresas
com operagoes em industrias de
tecnologia ou relacionadas com
tecnologia em todo o mundo. Podera
utilizar derivados para efeitos de
cobertura e poderd também investir em
classes de ativos e instrumentos
diferentes dos acima indicados.

O Fundo é gerido ativamente com
referéncia ao MSCI World Information
Technology Index. O indice é
ampliamente representativo das
empresas nas quais o Fundo investe e
fornece um indice de referéncia-alvo
adequado face ao qual o desempenho do
Fundo serd medido e avaliado ao longo do
tempo. O gestor do fundo tem discriciona-

GLOBAL TECHNOLOGY (USD)

riedade para seleccionar investimentos
com ponderagdes diferentes das do indice
e que ndo se encontram no indice e o
Fundo poderd apresentar uma divergéncia
significativa relativamente ao indice.

Gestor do Fundo (Desde Marco 2014)
Paul Wick

Principais factos

Data de criagcado do fundo

02 de maio de 1997

indice de referéncia

MSCI World Information

Technology Index

Grupo de comparacao

Morningstar Category Sector Equity
Technology

Dimensao do fundo (em 31.08.2023)
758,0 mil milhdes de ddlares

Todas as informagdes expressas em USD

09-22- 09-21- 09-20- 06-19- 06-18- 06-17- 06-16 -

ago/23 ago/22 ago/21 mai/20 mai/19 mai/18 mai/17
Classe de ac¢des (Liquido) 21,4 -18,7 54,6 36,4 6 17,3 31,2
Grupo de comparagao (Liquido) 16 -30,6 31,9 41 =11 22,3 27,8
Classificagédo 78/259 20/199 9/153  75/124 15/93 45/66  out/46
indice (Bruto) 29,9 -20 31,4 55 4,9 30,5 16,7

O Fundo tem como objetivo aumentar o
valor do seu investimento a longo prazo.
Investe pelo menos dois tercos dos seus
ativos em agoes de empresas com
perspetivas de crescimento na Europa,
excluindo o Reino Unido, ou de empresas
que tenham operacoes significativas
nessa localizagao.

Aabordagem de investimento “seletiva”
do Fundo significa que, normalmente, ird
deter um pequeno numero de investi-
mentos comparativamente com outros
fundos. Pretende excluir empresas que
violem normas e principios internacional-
mente aceites (por exemplo, o Pacto
Global das Nagdes Unidas), exceto se 0
gestor do fundo considerar que existem
fatores atenuantes tangiveis para a
empresa ser detida.

O Fundo poderd utilizar derivados para
efeitos de cobertura e poderd também
investir em classes de ativos e instru-
mentos diferentes dos acima indicados.
Promove carateristicas ambientais e
sociais, pretendendo comparar, de forma
favordvel, face ao indice ao longo de

Threadneedle (Lux) European Select

periodos sucessivos de 12 meses, quando
avaliado de acordo com a Classificagdo da
Materialidade ESG (ambiental, social e de
governanca) da Columbia Threadneedle.
O gestor do fundo tem discricionariedade
para selecionar investimentos com
ponderagdes diferentes das do indice e
que nao se encontram no indice e o Fundo
poderd apresentar uma divergéncia signifi-
cativa relativamente ao indice.

Gestor do Fundo (Desde Abril 2019)
Benjamin Moore

Principais factos

Data de criagao do fundo

18 de janeiro de 2012

indice de referéncia

FTSE World Europe ex UK

Grupo de comparacao

Morningstar Category

Europe ex-UK Equity

Dimensao do fundo (em 30.09.2023)
1.492,2 mil milhées de euros

Todas as informagdes expressas em euros

EUROPEAN SELECT (EUR)
out/22  out/21 out/20 out/19 out/18 out/17
set/23  set/22 set/21 set/20  set/19 set/18
Classe de agdes (Liquido) 18,6 -22,80 23,5 9,8 6,7 3
Grupo de comparagdo (Liquido) 20,8 -15 28,1 -1,3 6,2 0,8
Classificagéo 43/56  49/55 44/49  jul/47  16/42  jul/38
indice (Bruto) 21,9 -14,6 28,8 -2,1 7.1 0,9

Threadneedle (Lux) American Smaller Companies

O Fundo tem como objetivo aumentar o
valor do seu investimento a longo prazo.

O Fundo investe pelo menos dois tercos
dos seus ativos em agdes de empresas de
menor dimensao dos EUA ou de empresas
que tenham operagdes significativas nessa
localizacao. Estas empresas terao,
normalmente, no momento da compra,
uma capitalizacdao de mercado entre 500
milhdes de USD e 10 mil milhdes de USD.
Poderd utilizar derivados para efeitos de
cobertura e poderd também investir em
classes de ativos e instrumentos diferentes
dosacimaindicados.

O Fundo é gerido ativamente com
referéncia ao Russell 2500 Index. O Fundo
promove carateristicas ambientais e
sociais, pretendendo comparar, de forma
favoravel, face ao indice ao longo de
periodos sucessivos de 12 meses, quando
avaliado de acordo com a Classificagao da
Materialidade ESG (ambiental, social e de
governanca) da Columbia Threadneedle. O
indice nao foi criado para ter especifica-
mente em consideracdo carateristicas
ambientais ou sociais. O gestor do fundo

AMERICAN SMALLER COMPANIES (USD)

tem discricionariedade para selecionar
investimentos com ponderacoes diferentes
das do indice e que nao se encontram no
indice e o Fundo podera apresentar uma
divergéncia significativa relativamente ao
indice. O Fundo também pretende excluir
empresas que violem normas e principios
internacionalmente aceites (por exemplo, 0
Pacto Global das Nagdes Unidas), exceto se
o gestor do fundo considerar que existem
fatores atenuantes tangiveis para a empresa
ser detida.

Gestor do Fundo (Desde outubro 2018)
Nicolas Janvier

Principais factos

Data de criagao do fundo

23 de Outubro de 2018

indice de referéncia

Russell 2500 Index

Grupo de comparacao

Morningstar Category

US Small-Cap Equity

Dimensao do fundo (em 30.09.2023)
567,9 mil milhdes de ddlares

Todas as informacdes expressas em USD

10-22 - 10-21 - 10-20 - 10-19 -

set/23 set/22 set/21 set/20
Classe de agdes (Liquido) 16,3 -21,8 53,7 6,9
Grupo de comparagao (Liquido) 9,6 -22,3 44,5 7,8
Classificagdo set/75 33/70 14/63 30/57
indice (Bruto) 11,3 -21,1 45 2,2

Informacion importante: Threadneedle (Lux) es una sociedad de inversion de capital variable ("SICAV”) domiciliada en Luxemburgo, gestionada por Threadneedle Management Luxembourg S.A.. Este material no debe considerarse como una oferta,

solicitud, consejo o recomendacion de inversion. Esta comunicacion es valida en la fecha de publicacién y puede estar sujeta a cambios sin previo aviso. La informacion de fuentes externas se considera confiable, pero no hay garantia en cuanto a su

exactitud o integridad. El Folleto informativo actual de la SICAV, el Documento de datos fundamentales para el inversor y el resumen de los derechos del inversor estan disponibles en inglés y / o en portugués (cuando corresponda) en la Sociedad

Gestora Threadneedle Management Luxembourg SA, International Financial Data Services (Luxemburgo). SA, su asesor financiero y / o en nuestro sitio web www.columbiathreadneedle.pt. Threadneedle Management Luxembourg S.A. puede decidir

rescindir los acuerdos realizados para la comercializacion de la

SICAV.

Emitido por Threadneedle Management Luxembourg S.A. registrado en el Registre de Commerce et des Sociétés (Luxemburgo), No. de registro B 110242, 44 rue de la Vallée, L-2661 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.
Columbia Threadneedle Investments es la marca global del grupo de empresas Columbia y Threadneedle.




Guia de Fundos

Estatisticas
RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE Nivel Risco Valor
L °1° EFECTIVA ANUALIZADA daup
Conheca as rendibilidades
Nome do Fundo / OIC 3 | 6 [s1Dez| 1 | 2 | 3 | 5 | 3] 6 b 1 ]2 ]3] 5| (uo
dOS fundOS de investiment() nacionais Meses |Meses | 2021 | Ano | Anos | Anos | Anos |Meses|Meses| 2021 | Ano |Anos [Anos|Anos
De acordo com os dados compilados pela Associa¢do Portuguesa de Fundos de
Investimento, Pensdes e Patriménios (APFIPP), os cinco fundos com maiores rendibilidades Fundos de Agdes Europeias
durante o Ultimo ano séo: Real Reforma Jovem, da Real Vida (19,1% de rendibilidade, numa FLM. BPI Europa N 261|-336 | 574 11433|152 | 79 1002) § | 5 | 5 |5 |5 5|6 | 262513
X X - ! ~ F.LM. IMGA European Equities - CA -346|-326 | 706 | 165 [-0,33( 776 |405| 4 | 5 | 5 |5 |6 15,6214
base anualizada); Multireforma Agdes, da GNB-SGFP (13,3%); Horizonte Agdes (12,4%), FLLM. IMGA European Equities - CI -315 | -263 | 823 | 1795 a s |5 s 50241
o . ~ F.LM. IMGA European Equities - CR -3,49 [-3,20 | 7,25 [1657| -03 4|5 |5 |5|s 5,3851
da Ageas; Real Previdéncia Empresas (10,6%), da Real Vida, e o BPI Agbes (9,7%), do BPI. F.LM. Caixa AgBes Europa Socialmente Responsével -39 |-342 | 854 1877|064 | 651 [607| 5 | 5 | 5 |5 |6 |66 11,4759
. K L F.LM. BPI Euro Grandes Capitalizagdes 703 |-6,21 | 591 |1758|-157 |628 |053| 5 | 5 | 6 |6 |6 |6 |6 12,9775
Veja a listagem completa. Nota: valores em percentagem, salvo quando indicado F.LM. Santander Accdes Europa - CA 63 |-583 | 483 [1479| 221|658 [385| 4 | 5 | 5 |5 |6 |6 |6 5,5549
F.LM. Santander Accdes Europa - CC -594| -51 | 61 |1657|-07 |825(546| 4 | 5 | 5 [ 5|6 |6 |6 58925
F.I.M. Montepio Acgdes Europa - CA 1,05 | -0,21 | 9,06 |1852| 044 |869 |461| 4 | 5 | 5 |5 |5 |56 58,4213
RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE Nivel Risco Valor
EFECTIVA ANUALIZADA da UP
Ultimos __| Desde Ultimos Ultimos | Desde Ultimos
Nome do Fundo / OIC 3 | 6 |stDez| 1 | 2 | 3| 5| 3] 6 prbed 1]2]3]5 | (uo
Meses |Meses | 2021 | Ano | Anos | Anos | Anos |Meses|Meses| 2021 | Ano |Anos|Anos|Anos Fundos de Agées da América do Norte
F.LM. BPI América - CD 1,21 [1569 (138 | 411 [108 [199] 5 | 5 | 5 |5 |6 |6 |6 15,7098
F.LM. BPI América - CE 512 12,03 [1873|-304 (469 | 713 | 5 | 5 | 5 |6 |6 |6 |6 9,2044
- F.LM. Santander AcgSes América - CA 976 |2082 669 [24,20|-139 |-479| 7 | 7 | 7 |7 |7 |7 |7 63946
Fundos do Mercado Monetario Euro F.LM. Santander Acgdes América - CB 10,05 | 2131 | 725 |-238 707|777 2,9342
F.LM. CA Monetério 075 [ 137 | 18 |202]084 054 032 1 | 1 [ 1 [1[1]1]1 57138 F.LM. Santander AcgBes América - CC 10,48 |22,06 | 809 |-233 1277|835 | 7 | 7 | 7 |7 |7 |7 |7 4,3281
F.LM. IMGA Money Market - CA 072 | 128 | 164 | 187 | 071 | 045 LI T I S T B B 5556,1578 F.LM. IMGA Acbes América - CA 11,41 (16,76 |12,79| 511 |1038|138| 5 | 4 | 5 |5 |6 |6 |6 9,2792
F.LM. IMGA Money Market - CI 084 | 152 | 201 | 225 L I T R B A 50945 F.LM. IMGA Acbes América - CI 12,08 | 17,86 | 1415 s | 4|5 |5 54734
F.LM. IMGA Money Market - CR 072 | 129 | 16 | 183 | 0,69 LI R A T 50606 F.LM. IMGA AgSes América - CR 1,41 | 16,78 12,79 5,06 5| 4|5 |56 59586
. Caixa Agoes EUA 575 | 487 | 552 80577 | s | 4 |5 |5]|5|5]|6 11,9678
. Optimize LFO Rise US Equities - CD 017 | 31 |077 s |5 |5 |56 8,7857
M. Optimize LFO Rise US Equities - CI 204| 07 |398 |184 5|5 |5 |56 8,943
Fundos do srio Internaci F.LM. Optimize LFO Rise US Equities - CS 2,37 002 | 288 |048 5|5 |5 |56 87033
F.LM. IMGA Money Market USD - CA ‘ m ‘zne ‘a,zg ‘A,OG‘ 2 ‘w,aa‘ ‘ 1 ‘ 1 ‘ 2 ‘ 1 ‘ 1 ‘ 1 ‘ ‘ 5,1903‘
Fundos de Curto Prazo
— Fundos de Acdes Sectoriais
F.LM. Santander Obrigagdes Curto Prazo - CA 074 | 129 | 197 | 24 |-007|-0m[-002| 1 | 1 |2 |2 |2 |2]2 11,2096
F.I.M. Santander Obrigages Curto Prazo - CC 085 | 15 | 224 27202 |014|022| 1 1 2 22|22 504 F.LM. Montepio Euro Utilities -618 | -5,95 | 4,32 |17,76| 0,82 | 487 | 609 | 6 5 5 5|5|5]|6 105,3298
F.I.M. Montepio Tesouraria - CA 072|131 | 182 [ 199 | 017 |-0,03|-013| 1 1 1 1Tl 2 94,9894 F.LM. Montepio Euro Energy 6,59 | 2,98 | 553 |14,99/10,79 (17,26 | 772 | 6 5 6 |6 |6 |66 79,0732
F.LM. BPI Defensivo 076 | 138 | 238 | 286 |-049 |-0.43 vl 222022 73425 F.LM. Montepio Euro Financial Services 339 | 666 (14,72 |29,46 799 |1993|381| 5 | 5 | 6 |6 |6 |6 |7 29,5771
F.LM. LYNX Defensivo 0,02 | -019 | -01 | -01 |-077 |-053]-024| 2 | 2 | 2 | 2|2 | 1] 55324 F.LM. Montepio Euro Healthcare 2,48 | 156 | 546 |133|-023 | 149 |437| 5 | 5 | 5 | 5|5 |56 131792
F.LM. IMGA Liquidez - CA 076 | 126 | 184 | 276 [-081|-054| 03| 1 | 2 | 2 | 2|2 |22 52663
F.LM. IMGA Liquidez - CI 50828
F.LM. IMGA Liquidez - CR 076 | 126 | 185 | 276 12 |2 |2 50443
F.LM. EuroBic Tesouraria - CA 038|134 [ 279 |301|-064|043| 0 | 2 [ 2 | 2 |2]|2|2]2 58108
F.LM. EuroBic Tesouraria - CB 053 | 154 [ 304 354|023 |08 |o77| 2 | 2 | 2 |2]|2|2]2 8,2545
F.LM. CA Curto Prazo 084 | 159 | 23 | 255|003 |-004]-006] 1 | 1 |2 [2]2]|2]2 4,9668 Fundos de Agées Globais
F.LM. BPI Agdes Mundiais 095 | 642 [1514 [1534] 287 |891 152 5 | 5 [ 5 |5 |6 |6 |6 15,6888
F.LM. IMGA Global Equities Selection - CA 028 | 776 1391|987 359 |989 |925| 5 | 5 | 5 |5 |5 |5 |6 | 132418
Fundos de Obrigades de Taxa Indexada Euro FILM. IMGA Global Equites Selection - CR 029 | 777 [13,92 | 9,83 | 3,56 5|5 |5 |55 57155
F.LM. GNB Momentum Sustentével 253|163 | 732 |123|-045(626 (748 | 4 | 4 | 5 |5 |5 5|6 8,5709
F..M. CA Rendimento 084 1181 | 277 | 372 | 13 | -07 1 1 2 21222 75152 F.LM. Caixa Agbes Lideres Globais -076 | 2,22 | 9,4 |12,44|185 | 892 [1033| 5 5 5 5|5|5]|6 12,7505
F.LM. Montepio Obrigagdes 077 | 137 | 189 | 2,22 |-016 |-0,26 T[22 93,7142
F.LM. Caixagest Obrigagdes 11| 284 | 421 |542| 0 | 076 2 2|3 |3|2|2]2 4,4818
F.LM. IMGA Euro Taxa Varidvel - CA 077 | 159 | 261 |323|-08 |-038|-008 1 | 1 | 2 |2]2]|2]2 57507
F.LM. IMGA Euro Taxa Varidvel - CR 077 | 159 | 2,61 | 313 |-082 1|2 |22 49129
Outros Fundos de Agdes Internacionais
Fundos de Obrigagées Euro F.L.M. GNB Mercados Emergentes 0,03 | 0,56 | 2,23 (-9,39 [-2,99| 002 | 5 5 5 |5[5|5]|6 71569
F.LM. Caixa Obrigagdes Longo Prazo -203| 2,4 | 007 |-147|-1015| 771 | -2,72| 3 4 4 |alalala 10,3024 F.LM. Caixa AgSes Oriente 131 | 018 12,86 -919 |-2.221349 | 5 5 S 1515|558 86948
F LML BP| Euro Taxa Fixa 021 |-052 | 054 |-0.20|-500 |-403|178| 2 | 3 | 3 | 3|3 |33 130867 FIM. Caixagest Acgbes Emergentes 205 | 189 | 3,41|1063|228|222| 5 | 5 | 5 [ 5|5 |56 88532
F.L.M. GNB Obrigagdes Europa 116 | 006 |-2,24 |-2,79]-731 [-372] 195 | 2 3 3 |3 |4|4a]|a 24,5945 FLM. BPI Africa ) “376 | 756 |-652| -8,2 | 149 | 1168 5 5 S S5 ]s)s 52277
F.LM. IMGA Rendimento Semestral - CA 0,77 | 166 | 263 | 3,91 | -25 |-141|-059| 2 2 2 23|23 3,4019 F.LM. BPI Asia Pacifico ~ 197 1143 1 3,91\ 118 | 749 034 | 5 5 S |56 |66 65002
. IMGA Rendimento Semestral - CR 0,76 | 165 | 2,62 | 3,89 |-2,46 2 2 2 | 2|3 4,6829 F.LM. BPIImpacto Clima - AcGes - CM 213 | 727 19,98 5 5 515 54889
| GNB Capital Plus 071 | 03 | 153 | 194 |-224| 13 sl lolalalals 76217 F.LM. BPI Impacto Clima - Agdes - CR 149 | 6,23 | 861 5 |55 |s 52965
. Montepio Taxa Fixa -1,06 | -115 | 012 |-1,72 |-6,49 |-4,96 3 3 3 4 4 3 3 88,3179
. BPI Obrigagdes ARAR. 097 | 331 | 557 |137|-364| -07 3|3 |3 |3|4a|a|a 10,1882
. IMGA Rendimento Mais 018 | 108 | 197 | 4,59 | -46 |-269 2|2 |3 |3|3|3]|3 5,7085
Caixagest Obrigagdes Mais 059 | 21 | 34 | 671|-338|-175 2 |2 |3 |3|3|3]|3 56219
Caixa Disponivel 083 | 151 | 2,47 | 31 |-054|-0,34 122 |2]2]2 5,269
GNB Capital 081 | 117 | 187 | 212 |-0,84 |-062 12 2 2]2]2 5,507 Fundos Multi-Ativos Defensivos
IMGA Divida Piblica Europeia - CA 1,23 |-082 | 071 |-0,00|-645|-53 |-114| 3 | 3 | 3 [3|3|3]|3 46536 .
IMGA Divida Publica Europeia - CR 1,21 ]-078 | 077 |-013|-6,43 3| 3|3 |33 24,3983 Em:mg’::zz:gz EZ;Z::::S: 049 |-047 1 095 | 275 1-602|-362| 141 3 | 3 | 3 |3 14 )34 57”'57;‘3‘
IMGA Iberia Fixed Income ESG - CA -065| 03 | 101 |289|-531|-350(142] 3 | 3 [ 3 |3 |3 [3]|3 4,6884 ¢ fonst 059|039 | 151 | 236 |-a51 |-262]-075| 3 | 3 | 3 |3 |3 |3]3 48101
IMGA Iberia Fixed Income ESG - CI 054|052 | 136 | 3,34 3|3 |3 |3 4,582 E“ mg;‘fsﬂ::?;dczba' Defensivo Jope Il Ao el It st Il IO R N I Il (¢ Pyt
IMGA Iberia Fixed Income ESG - CR 062|037 | 113 | 2,86 |-5.25 3|3 |3 |33 4,4979 - / : . . . :
SAM Carteiras Conservador 0,28 049 | 199 | 4,28 |-531 |-3,49 3|3 |3 |3|3]|s3 45539
Caixa Obrigagdes 2025 4,9805
GNB Obrigagdes 2026 5,0882
IMGA Financial Bonds 3Y 2,25%, Série | - CA 10,08
Caixa Obrigagdes 2026 4,9988
BPI Obrigages 2024 50041 Fundos Multi-Ativos Moderados
Santander Objetivo 2026 50242
IMGA Financial Bonds 3,5Y - GA 10,0461 FILM. Caixa Selegso Global Moderado 133 196|069 4 | 4 | 4 |4 | 4|44 7,2639
Caixa ObrigagBes 2026 1 50195 F.LM. IMGA Alocagéo Conservadora - CA -0115 204|054 4 | 3 | 3 |4 |4|4a]a 8,6809
Santander Objetivo 2026 1 50335 F.LM. IMGA Alocagdo Conservadora - CR 015 4| 3|3 |afa 4,4501
GNB ObrigacBes 2026, 22 Série 50221 F.LM. Montepio Mut Gestao Prudente 061 o74lo19| 3 | 3|3 |3]|3|3]|4 59,4714
| Gaixa Obrigactes 2026 I 50076 F.LM. EuroBic Brasil 8,99 324 4| 4|5 |5|5]s 1413528
- IMGA ObrigagBes Globais Euro 202 - 1. Serie - CA 10,0048 F.LM. EuroBic Investimento 035 001104 3 | 3 | 4 [4]4a]|a]a 11,2165
Caixa Obrigacdes Rendimento Anual 2026 50003 FILM. BPI Moderado 0,09 075|056 | 3 | 3|3 |3]|3|3]|3 10,0468
Santander Objetivo 2026 I 50103 F.LM. Optimize Selecgdo Defensiva - CA -1,03 -3,23 4| 3|3 |a|la]a 9,3447
F.I.M. Optimize Selecgdo Defensiva - CB -0,92 -3,01 4 3 3 4 4 4 9,5062
F.LM. Caixa Investimento Socialmente Responsével -0,86 053133 | 3 | 3 | 4 |44 |a]|a 53918
F.LM. Santander Sustentavel 1,28 218 3|33 |3|3]|s3 47844
. . . F.I.M. Caixa Wealth Defensivo - CA -0,61 =177 3 3 3 3 4 3 51319
Fundos de Obrigagdes Internacional F.LM. Caixa Wealth Defensivo - CB -05 -1,56 3| 3|3 |3|a]|s 51834
F.LM. Santander Investimento Global 0,92 |-059 [-027 | 082 | -62 |-456|279| 3 | 2 | 3 |3 |3 [3]|3 12,2371 F.LM. Caixa Wealth Defensivo - CC 0,43 41 3|33 |3|4]|s 52223
F.LM. BPI Obrigagdes Mundiais 121|123 | 026 | 305|552 |254|-155| 3 | 3 | 3 [ 3|3 |34 70m F.LM. Caixa Wealth Defensivo - CD -0,35 1,26 3|33 |3|4]|s3 51474
F.LM. Santander MultiCrédito - CA 058 | 136 | 246 | 367 [144 | 112|061 2 | 2 | 2 | 2|2 |22 51786 F.LM. BPI Impacto Clima - Moderado 015 3| 3|3 |3 974
F.LM. Santander MultiCrédito - CC 072 | 164 | 2,9 |423]-091|-058|-007| 2 | 2 | 2 |2 |2|2]2 495
F.LM. GNB Rendimento Plus 049 | 1,24 | 278 | 416 |-4,74 |-2,45 2 | 2|2 |3|3]|3 9,3561
F.LM. BPI Impacto Clima - Obrigagdes - CM 0,48 -011 | 125 | 159 3|3 |3 |3 4,7469
F.LM. BPI Impacto Clima - Obrigagdes - CR 0,65 |-0,44 | 0,73 | 0,93 3| 3|3 |3 46979
Fundos Multi-Ativos Equilibrados
Fundos de Agdes i F.LM. BPI Universal 3,33 | -143 | -0,34 | 108 147 (38| 4 | 4 | 4 |a|a|s |5 8,8941
F.LM. IMGA Agdes Portugal - CA -112 |-003 | 6,36 |1362|588 |1514|471| 5 | 5 | 5 | 5|6 |6 |6 17,5597 - IMGA Alocagéo Moderada - CA 0781005 | 2,41 | 484 01 1093 ) 4 | 4 | 4 | 4] 444 91631
F.I.M. IMGA AgBes Portugal - CR -1 |-0,03 | 6,37 [1363| 5,88 5|5 |5 |s5|e6 6,6251 - IMGA Alocagao Moderada - CR 0781005 | 2,41 | 484 L I I B 46153
M. 891 Portugal 138 | 112 | 021 1914|803 1832|785 | 5 | 5 | 5 |5 |6 |6 |6 108503 . Gaixa Seleggo Global Arrojado 319 | 2,24 | 361 | 6,54 44197 | 4 | 4 | 4 | 4|5 |45 55345
M. GNB Portugal AcBes 085 | 317 | 1254 |18.80| 742 |1678| 375 | 5 | 5 | 5 |5 |5 |6 |6 64264 . Montepio Multi Gestéo Equilibrada .21 058 | 391 | 772 061|147 4 | 4 | 4 [4a]a|a]a 61,4568
F.LM. Sixty Degrees Agoes Portugal - CI 22 | 338 | 11,41 | 1972 6,58 5|5 |5 |s5]|s 58424 BPI Selecgdo 04 1401 1876 |1182)-062 1445|361 4 | 4 | 4 |4 |5 |45 6,471
F.LM. Sixty Degrees Agdes Portugal - CR 207 | 3am | 10,07 | 18,51 5|5 |5 |s 5,4766 Optimize Selecgdo Base - CA 158|129 | 1,32 | 308 1-5441-05 | 063 | 4 | 4| 4 | 4444 10,5908
Optimize Selecgao Base - CB 52 | 118 | 15 | 331 |-523|-028|085| 4 | 4 | 4 |4 |4 |a]|a 10,7733
Caixa Wealth Moderado - CA 2,48 | -138 | 362 | 6,05 |-595 |-154 4| 4| 4 |a|a|a 55484
Caixa Wealth Moderado - CB 2,42 |-125 | 383 | 633 | -57 |-1,28 4| 4|4 |a|a|a 5618
_ . Caixa Wealth Moderado - CC 2,37 | 115 | 399 | 655 |-551 |-1,08 4| 4| a|alala 56742
Fundos de Agdes Ibéricas Caixa Wealth Moderado - CD 233|107 | 412 | 672 |-536 0,02 4| 4|4 ala|a 5,555
F.LM. Caixa AgBes Portugal Espanha 3,26 |-0,24 | 11,44 |24,43| 4,92 |14,59 5|5 |6 |6|6]|6 13,5606 Caixa Wealth Arrojado - CA -3,26 | -173 | 4,95 | 8,35 |-618 [-0,25 4| 4|4 |a|s]|s 59823
F.LM. Invest Ibéria - 016 | 731 1892|468 [1583]-047| 4 | 4 | 5 |5 |5 |6 |6 47,7976 Caixa Wealth Arrojado - CB =317 |-155 | 525 | 874 |-584 | oM 4| 4|4 |a|s]|s 6,0877
F.LM. BPI Ibéria 1,58 | 0,47 | 1013 |2369|809 | 19 |88e| 5 | 5 | 5 [5|6 |6 |6 75522 Caixa Wealth Arrojado - CC =31 | 14 | 55 |9,08]|-555043 4| 4|4 |a|s5]|s 58213
F.LM. IMGA Iberia Equities ESG - CA -3,51|-009 | 127 | 244|385 |1249|238| 5 | 5 | 6 |6 |6 |6 |6 58126 Caixa Wealth Arrojado - CD o | o o | oo |o LR B A I T IR 5
F.LM. IMGA Iberia Equities ESG - CI 3,21 | 053 | 13,77 |2588 5|5 |6 |6 55093 GNB Equilibrado 245| 0 | 156 |542|-469 |-0m 4| 4| a|a|ala 4675
F.LM. IMGA Iberia Equities ESG - CR 55284 BPI Impacto Clima - Dinémico 103|063 | 263 | 32 3| 3|3 |4 9,6806




CORUM
INVESTMENTS

SOBRE A CORUM

A CORUM tem sob gestdo mais de 7 mil milhdes de euros, mais de 100 mil clientes,
contando com ativos imobilidrios em 18 paises diferentes e seis escritérios, incluindo
Lisboa.

A sua estratégia assenta em fortes convicgdes: aproveitar as oportunidades
encontrando os melhores negdcios, e a diversificagdo tanto geografica como sectorial.

Os fundos comercializados pela CORUM (Origin e XL) distinguem-se por um lado, pela
possibilidade de distribuigdo mensal ou reinvestimento de dividendos e por outro, pela
vantagem de tirar partido da valorizagdo ao longo do tempo do valor do patrimdnio.

Criado em Paris, em 2011, o Grupo CORUM tem vindo a contribuir para uma nova
forma de encarar a poupanga, apostando na transparéncia total com os acionistas dos
seus fundos, mas também com o mercado.

A sua ambicdo passa por dar sentido a poupanga, colocando os investidores no centro
do projeto e conceber solugdes que sejam acessiveis, compreensiveis, ligadas a
economia real e com a maxima eficiéncia.

A total independéncia do Grupo CORUM é-lhe conferida pelo facto de ndo estar
dependente de nenhum grupo financeiro e do seu capital ser integralmente detido
pelos seus investidores.
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Avenida da Liberdade 240, 1250-148 Lisboa
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Tel.: 210 900 001 | informacao@corum-am.com | www.corum.pt

runoo | CORUM Origin

SOCIEDADE GESTORA
CORUM Asset Management

RISCOS
Adquirir acdes do fundo imobilidrio
CORUM Origin ¢ efetuar um investi-

TIPO mento imobilidrio a longo prazo cuja
CORUM Origin (SCPI) é um fundo de liquidez ¢ limitada.
investimento imobilidrio alternativo A duragio recomendada do investi-

aberto de distribuicao. mento corresponde a 10 anos.

Este investimento implica riscos,
incluindo o risco de perda de capital. Além
disso, a performance e os rendimentos
ndo sao garantidos e dependem da
evolucao do mercado imobilidrio.

O resgate de acdes ndo ¢ garantido. Em
suma, tal como sucede com qualquer
investimento, as rentabilidades
passadas ndo garantem rentabilidades
futuras.

DESCRICAO

O Fundo CORUM Origin tem um
objetivo de rentabilidade de 6%,
liquido de custos e comissdes de
subscricao. Desde a criacdo, em 2012,
que a sua rentabilidade tem sido
superior ao objetivo definido.

O Fundo CORUM Origin conta com um
portfolio de 154 imoveis disperso por 13
paises da zona euro exclusivamente e
por varios setores de atividade. Os
imdveis do fundo CORUM Origin estdo
arrendados a empresas criteriosamente
selecionadas pela sua capacidade
financeira, registando atualmente uma
taxa de ocupacao financeira de 98%.

FICHA DO PRODUTO

Indicador de risco (SRI): 3 - Risco Baixo
Rendibilidade de 2022:11,01%

Activos sobre Gestao: 2.9 mil milhdes €
Minimo de Investimento: 1135€

A PERFORMANCE REAL DO FUNDO IMOBILIARIO CORUM ORIGIN

Rendibilidade Distribuicdo geografica
Valores em % Valores em %
12 o Paises Baixos 25%
- Italia 17%
Bélgica 1%
Finlandia 10%
Irlanda 9%
Espanha 8%
Lituania 4%
Alemanha 4%
Franga 4%
Eslovénia 3%
Portugal 2%
Estonia 2%
2012 2022 Letdnia 1%

Rendibilidade = valorizagéo do valor da agéo + distruibuigdo do fundo no periodo de um ano

FUNDO | CORUM XL

SOCIEDADE GESTORA
CORUM Asset Management

TIPO

CORUM XL (SCPI) ¢ um fundo de investi-
mento imobilidrio alternativo aberto de
distribuicao.

DESCRICAO

O Fundo tem como objectivo de renta-
bilidade de 5%, liquido de custos e
comissdes de subscricao e conta com 75
imoveis e 187 arrendatarios, cujo periodo
meédio de arrendamento € superiora 6
anos. Mais de 45.000 investidores
depositaram a sua confianca no fundo
CORUM XL investindo mais de 1,9 mil
milhdes de euros desde a sua criagao.

O Fundo Corum XL conta com um
portfélio de imoveis dentro e fora da
zona euro, disperso por 11 paises
incluindo o Reino Unido, Poldnia, Canadd
e Noruega, tirando partido das variagoes
das taxas de cambio face ao euro

(sobretudo no que diz respeito a libra).

RISCOS

B Adquirir acdes do fundo imobilidrio
CORUM XL é efetuar uminvestimento
imobilidrio a longo prazo cuja liquidez é
limitada. A duracdo recomendada do
investimento corresponde a 10 anos.
Este investimento implica riscos,
incluindo o risco de perda de capital.
Além disso, a performance e 0s
rendimentos ndo sao garantidos e
dependem da evolucdo do mercado
imobilidrio e das taxas de cambio. O
resgate de agdes nao é garantido. Em
suma, tal como sucede com qualquer
investimento, as rentabilidades passadas
ndo garantem rentabilidades futuras.

FICHA DO PRODUTO

Indicador de risco (SRI): 4 - Risco Médio
Rendibilidade de 2022:9,14%

Activos sobre Gestao: 1,9 mil milhdes €
Minimo de Investimento: 195€

A PERFORMANCE REAL DO FUNDO IMOBILIARIO CORUM XL

Rendibilidade

Valores em %

10,19

2017

Distribuicdo geografica
Valores em %

Reino Unido 54%
Poldnia 21%
S Espanha 6%
o Irlanda 6%
Paises Baixos 4%
Bélgica 2%
Noruega 2%
Italia 2%
Alemanha 1%
Portugal 1%
Canada 1%

2022

Rendibilidade = valorizagéo do valor da agéo + distruibuigdo do fundo no periodo de um ano

As rentabilidades passadas ndo garantem rentabilidades futuras.

As rentabilidades passadas ndo garantem rentabilidades futuras.




RENDIBILIDADE RENDIBILIDADE Nivel Risco Valor
EFECTIVA ANUALIZADA daupP
Ultimos __| Desde Ultimos Uttimos _ | Desde Ultimos
Nome do Fundo / OIC 3 6 |31-Dez| 1 2 3 5 3 6 [B1Dezl 1 [2]3]s (Euro)
Meses [Meses | 2021 | Ano | Anos | Anos | Anos |Meses|Meses | 2021 | Ano |Anos|Anos|Anos
Fundos Multi-Ativos Agressivos
F.LM. IMGA Alocagao Dinamica - CA -0,96 [ 0,89 | 4,43 | 771 [-379 | 213 | 2,74 | 4 4 | 4 |4a|5|5]5 10773
. IMGA Alocagéo Dinamica - CR -0,96 | 089 | 4,45 | 767 |-382 4 4 | 4 |4a|s 4,764
Montepio Multi Gestéo Dinamica 2,06 [ 0,94 | 6,36 [12,43| -53 | 2,91 [282| 5 4 4 |5|s5 |56 441321
. Montepio Multi Gestéo Merc Emergentes =211 | 012 | 0,49 | 2,06 [-12,93|-439| 095 | 5 5 5 |5|5|5]|6 50,5845
F.LM. Optimize Selecgao Agressiva - CA 4177 |-0,65 | 3,07 | 4,57 (-509 153 | 172 | 5 4 | 4 |4a|s5 |55 17979
F.LM. Optimize Selecgao Agressiva - CB -171 |-054 | 3,26 | 4,81 [-487 176 | 1,95 | 5 4 | 4 |4|s5]|5]|s 12,002
. GNB Dinamico -2,33| 057 | 519 | 7,48 [-0,84 | 519 4 4 4 |45 |5 6,0935
Optimize Portugal Golden Opportunities Fund -114 | 2,86 | 982 (18,48 4 4 | 4 |4 11,4439
. BPI Impacto Clima - Agressivo -2,3 | 047 | 333 | 465 4 4 | 4 |a 9,6747
Fundos Flexiveis
.M. BPI Global 0,45 | 3,48 | 782 | 936 [-331| 07 | 154 | 4 3 4 |4 |a|a|a 6,9164
M. IMGA Flexivel - CA 017 | 0,24 | 1,41 | 1,55 |-545[-2,27 [-053| 3 3 3 |3 |4|a|a 5,5304
1.M. IMGA Flexivel - CR 025|039 | 164 | 16 |-54 3 3 3 |3 |4 4,4999
.M. BPI Brasil 125 | 967 12,89 |-123| 1,27 (1279| 612 | 6 6 6 |66 |67 10,3103
1.M. GNB Estratégia Ativa -0,96 | 1,07 | 2,22 | 598 |-6,73 |-186 |-2,44| 3 3 3 |3 |4|a|a 52514
.M. Santander Private Dinamico -0,88 | 1,48 | 3,48 | 3,89 (-417 [ 075 | 216 | 4 4 | 4 |4a|a]als 6185
.M. Santander Private Moderado -077 [ 1,03 | 2,63 | 2,26 |-431|-155| 03 | 4 3 3 |3 |4|a|a 5,4487
M. Santander Select Defensivo - CA -073 | 012 | 077 | 061|-49 |-327(-136| 3 3 3 |3[3|3]|3 4,6456
.M. Santander Select Defensivo - CB -07 | 017 | 085 | 071 | -48 [-317 [-126| 3 3 3 |3[3]|3]|3 4,7992
M. Santander Select Dinamico - CA -097 [ 1,31 | 3,28 | 302 |-465|028 [ 173 | 4 4 | 4 |4a|a]als 5,6239
M. Santander Select Dinamico - CB -0,95| 136 | 337 | 312 [-4,62(034 | 181 | 4 4 | 4 |4a|a]als 6,0334
M. Santander Select Moderado - CA -082(093 | 23 | 186 |-461|-19 |-008| 3 3 3 |3 |4|a|a 50181
M. Santander Select Moderado - CB -0,79 | 0,98 | 2,39 | 196 |-452| -18 | 0,02 | 3 3 3 314144 532
.M. Santander Private Defensivo -061|034 | 1,08 | 107 |-455|-2,86|-095| 3 3 3 |3[3|3]|3 4,9467
M. BPI Dinamico -0,64 | 0,47 | 2,85 | 3,45 (-338(-013| 165 | 3 3 3 |3 |4|a|a 10,466
M. BPI Agressivo -078 | 155 | 4,96 | 6,24 | -28 | 1,75 | 368 | 4 4 | 4 |a|a|a]s 11,3224
.M. EuroBic Selegéo TOP 02 018 | 139 | 2 [-273[-124|-102| 3 3 3 |3[3|3]|3 9,4952
.M. Santander Rendimento 025 | 0,25 | 197 |4,48-4,91|-126 3 3 3 |3 |44 4,3366
..M. Santander Multi-Estratégia -2,19 |-4,98 | -6,85 | -7,27 [-6,85 3 3 4 3 3 4,319
F.LM. Sixty Degrees Flexible Allocation - CD -3,91 139 | 318 | 11,31 3 4 | 4 |4 4,8357
F.LM. Sixty Degrees Flexible Allocation - CI 2,43 | 381 | 508 | 367 | 274 3 3 3 |33 52786
F.LM. Sixty Degrees Flexible Allocation - CP 51724
F.LM. Sixty Degrees Flexible Allocation - CR 51203
Fundos de Investimento Alternativo de Obrigac¢des
F.LM. Caixagest Oportunidades - FIA ‘ 0,26 ‘ 191 ‘ 4,44 ‘ 524 ‘ -3,91 ‘ 2,56 ‘ 05 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 3 ‘ 3 ‘ 3 ‘ 3 ‘ 3 ‘ 6,3004
Fundos de Investimento Alternativo Flexiveis
F.LM. LYNX Valor - FIA 0,52 4| 4]a]a 4,87
F.LM. LYNX Prudente - FIA 026|073 | 16 | 167 |-151|-064|-114| 2 2 2 | 23|32 4,829
F.LM. Discovery Fund - FIA 333 55|55 4,7565
F.LM. Bison China Flexible Bond Fund - FIA - CA -0,96 |-2,44 | 117 | 0,35 |-4,47 2 3 3 |33 8,4337
F.LM. Bison China Flexible Bond Fund - FIA - CB 52 |225 | 031 |-698| 0,08 3 4 4 |4 |a 9,7253
Bison China Flexible Bond Fund - FIA - CC 52 |225 | 031 |-698|-371 3 4 4 |4 |a 59,9086
Outros Fundos de Investimento Alternativo
F.L.M. BIZ Europa Bear - FIA - CA 919,5681
. BIZ Europa Bear - FIA - CB 946,0124
. BIZ Europa Bull - FIA - CA 876,5503
. BIZ Europa Bull - FIA - CB 930,6581
. Optimize Disruption Fund - F.LA. - CI -14,95|-2,74 | 10,85 | 4,08 |-23,74 6 6 6 |7 |7 5,4456
F.LM. Optimize Disruption Fund - F.LA. - CS -1512 | -313 | 10,15 | 3,24 |-24,35 6 6 6 |7 |7 5,3555
Fundos Poupanga Reforma
F.L.M. BPI Reforma ObrigagGes PPR/OICVM -0,26 | 0,43 | 1,77 | 3,08 |-671|-459|-264| 3 3 3 |3[3]|3|3 12,168
F.LM. BPI Reforma Investimento PPR/OICYM -0,38 (003 | 15 |258|-665(-279|-112| 3 3 3 |3 |4|3|4 13,7715
F.LM. Santander Poupanca Valorizagao FPR -074 | 0,08 | 101 | 0,58 |-4,39 [-153 | 0 3 3 3 |3[3|3]|3 20,2964
F.LM. GNB PPR/OICVM -2,23(-0,99 | -0,71 | 1,09 |-569 | -14 | 1,36 | 3 3 3 |3 |4|a|a 29,0813
F.LM. Bankinter Obrigagdes PPR/OICVM - CA -0,24 | 062 | 254 | 527 |-4,41(-2,88|-141| 2 3 3 |3[3|3|3 12,381
F.LM. Bankinter Obrigagdes PPR/OICVM - CB -016 | 077 | 2,77 | 558 |-413 | -2,6 2 3 3 3|33 8,9473
F.LM. Santander Poupanga Prudente FPR -0,34| 018 | 161 | 339 |-668|-473| -21 | 3 3 3 |3|4|3|3 6,654
F.L.M. Alves Ribeiro PPR/OICVM 0 118 | 4,25 | 916 |-3,23| 113 | 222 | 3 3 3 4 1 4 | 4|4 17,3323
F.LM. IMGA Poupanga PPR/OICVM - CA -0,46 | -013 | 179 | 4,35 |-617 |-234| -07 | 4 3 3 |4 |a|a|a 71005
F.LM. IMGA Poupanga PPR/OICVM - CR -0,46 | -013 | 1,84 | 4,28 | -6,18 4 3 3 |44 4,4546
F.L.M. BPI Reforma Valorizagdo PPR/OICVM 0,04 | 2,02 | 454 | 612 |-599| 013 | 067 | 4 4 | 4 |a|a|a]s 7,3974
F.LM. IMGA Investimento PPR/OICVM - CA -0,81 [-0,02 | 219 | 4,58 |-516 |-0,31| 064 | 4 4 |4 |4a|a]ala 6,0908
F.LM. IMGA Investimento PPR/OICVM - CR -08 |-001 | 222 | 423 ]-53 4 4 4 |4 |a 4,6005
F.LM. Bankinter 25 PPR/OICVM - CA -105 | 0,2 | 2,07 | 522 |-486|-2,23|-04| 3 3 3 |3 (4|44 9,3153
F.LM. Bankinter 25 PPR/OICVM - CB -1 | 049 | 253 |583|-431|-167| 017 | 3 3 3 |3 (4|44 9,7099
F.LM. Bankinter 75 PPR/OICVM - CA 2,66 | 031 | 3,2 |705|-521[-038(177 | 4 4 4 | 4|5 |als 11,0944
F.LM. Bankinter 75 PPR/OICVM - CB -2,45| 073 | 388 | 7,94 |-4,42( 0,45 | 262 | 4 4 | 4 |4a|s5|als 11,0014
F.LM. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Ativo 145 (136 | 59 |726-365[-019| 18 | 4 4 | 4 |4a|a]ala 16,4651
F.LM. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Equilibrado -0,42| 107 | 393 | 525 |-415(-153|033| 3 3 3 |4 |a|a|a 14,5983
F.LM. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Moderado 0,55 | 1,43 | 3,08 |3,39|-356|-166 056 | 3 3 3 |3[3]|3]|3 13,6781
F.LM. Bankinter 50 PPR/OICVM - CA <179 | 043 | 276 | 61 |-488|-115| 07 | 4 3 4 |4 |a|a|a 9,9935
F.LM. Bankinter 50 PPR/OICVM - CB 4161|079 | 335 | 687 |-418 |-0,42 4 3 4 |4 |a|a|a 10,637
F.LM. Bankinter Rendimento PPR/OICVM - CA 085 | 18 | 292 |389|-039-004|-003| 2 2 2 |2)2|2|3 9,7762
F..M. Bankinter Rendimento PPR/OICVM - CB 09 | 19 | 307 |408|-021]|014 | 015 | 2 2 2 22|23 9,951
F.LM. EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida -34 -0,96 | 007 | 26 | 447 |-435] 007 4 4 | 4 |4a|a]ala 5,4098
F.LM. EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 35-44 -0,9 -0,03 | 2,46 | 4,37 |-4,22| 0,02 4 4 4 |4 |a|a|a 5,3484
F.LM. EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida 45-54 -066 (-024 | 15 | 3,01[-483| 15 3 3 3 |3 (4|44 5,0725
F.I.M. EuroBic PPR/OICVM Ciclo de Vida +55 -0,59 |-0,75 | 0,43 | 1,76 |-558 |-2,99 3 3 3 |3[3|3|3 4,7523
F.LM. Optimize Capital Reforma PPR/OICVM Agressivo -4,64 | 112 12,59 | 1313 |-5,56 | 0,34 5 5 5 |5|6]|6 1,608
F.LM. Sixty Degrees PPR/OICVM Flexivel - C 2,55 | 373 | 486 | 36 |283 294 3 3 3 |3|4]|3 54726
F.LM. Sixty Degrees PPR/OICVM Flexivel - CR 2,42 | 3,49 | 4,45 | 3,08 233 3 3 3 |3 |4 5,3431
F.LM. BPI Reforma Global Equities PPR/OICYM 095 | 48 | 828 |833|-231| 58 5 4 5 | 5|55 61259
F.LM. Smart Invest PPR/OICVM Conservador 4181 -121 | 113 | 3,37 [-6,25 3 3 3 |4 |4 4,3743
F.LM. Smart Invest PPR/OICVM Moderado -2,01|-0,47 | 3,29 | 6,01 |-4,07 4 4 | 4 |4|a 4,7408
F.LM. Smart Invest PPR/OICVM Dinémico 41,37 | 1,29 | 6,45 | 9,48 |-1,39 4 4 |4 |4|s 5,2457
F.LM. Caixa Moderado PPR/OICVM -19 | 13 | 2,49 | 4,46 |-551 |-195 4 4 4 |4 |a)|a 4,8706
F.L.M. Caixa Defensivo PPR/OICVM -0,58 | -0,41 | 1,44 | 2,26 |-4,47 |-2,53 3 3 3 3 3 3 4,6842
F.LM. Caixa Arrojado PPR/OICVM 213 | 3,65 | 6,49 |-6,67 | -1,49 4 4 | 4 |4|s|a 4,9927
F.LM. BIZ Europa PPR/OICVM - CA 853,3314
F.LM. BIZ Europa PPR/OICYM - CB 1000
F.LM. Bankinter Mega TT PPR/OICVM - CA -7,48 |-593 | -4,02 |-2,49|-6,91 5 5 5 |56 8,517
F.LM. Bankinter Mega TT PPR/OICVM - CB -7,36 |-5,68 | -3,63 -6,43 5 5 5 |56 8,5912
F.LM. Optimize LFO PPR/OICVM Leopardo - CD 093 | 374 | 4,94 |-1,39|-2,88 4 4 | 4 |44 91704
F.LM. Optimize LFO PPR/OICVM Leopardo - CP 12 | 429 | 582 |-0,34|-1,99 4 4 | 4 |4a|a 9,3412
F.LM. Optimize LFO PPR/OICVM Leopardo - CS 086 | 3,59 | 471 [-166-3,27 4 4 4 |4 |a 9,0904
F.LM. Invest Tendéncias Globais PPR/OICVM 179 | 9,49 | 2184 20,03 4 5 5 |5 59104




HA UM MAR DE INFORMAGAO
QUE NOS UNE

Media Nove € o primeiro grupo de comunicagao de e para a lusofonia




FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO ABERTO D

30/08/2013 a 13/10/2023
Rendibilidade anualizada
Rendibilidade no periodo

Classe de risco
Fonte: Caixa Gestao de Ativos

Este investimento ndo tem garantia de rendimento
podendo implicar a perda do capital investido, pois
ndo existe garantia de capital.

Saiba mais em cgd.pt

gadas repr
e rendibili e future

O _nivel de r
varia entre 1 (

Geral de Depositos) Av. Jodo XX|, 63 - 1000-300 Lis
Capital Social € 9.300.000 | CRCL e Contribuinte 502 454 563
Banco Depositario e Entidade Comercializadora: Caixa Geral
Depésitos, S.A. | Av. Joao XXI, 63 - 1000-300 Lisboa Capital'S

.714.495 | CRCL e Contribuinte 500 960 046

Caixa. Para todos e para cada um.

Caixa Geral de Depositos, S.A,, registada junto da CMVM sob o n* 125

PUBLICIDADE
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